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Мировая экономика, оправившись от жестокого финансового кризиса, начала свой рост. Но на этом пути оказалось 
немало подводных рифов, которые могут ввергнуть мировую экономику в еще больший финансовый шторм. По 
крайней мере, в высказываниях ведущих экономистов мира много пессимистических прогнозов на ближайшие годы. 
 
Говорить о завершении мирового финансового кризиса еще рано. Такое мнение высказал известный американский 
финансист Джордж Сорос. "Только что началось второе действие этой драмы - финансовые рынки стали терять 
уверенность в надежности суверенного долга", - сказал он, выступая в четверг в Венском институте международных 
финансов. Его слова приводит ИТАР-ТАСС. "Хотя в центре этой драмы оказались Греция и евро, ее последствия 
ощутит на себе весь мир", - предупредил Сорос, имея в виду "долговой кризис" в ряде развитых 
западноевропейских государств. "Сомнения по поводу суверенного долга вынуждают страны сокращать бюджетные 
дефициты в то время, когда банки и экономика, возможно, не настолько сильны, чтобы позволить себе стремиться к 
фискальной честности, - отметил финансист. - Мы оказались в ситуации, которая пугающе напоминает 30-е годы 
прошлого века". 
 
В этой связи Сорос обратился к наследию знаменитого английского экономиста Джона Кейнса, чья идея 
государственного интервенционистского подхода к экономике широко применялась на Западе после Второй 
мировой войны. "Кейнс учил нас тому, что бюджетные дефициты необходимы для проведения антициклической 
политики, и все же правительствам многих стран приходится сокращать их из-за давления финансовых рынков", - 
сказал он. Сорос опасается, что это может "подтолкнуть глобальную экономику к новому спаду". По его мнению, 
сейчас правительства европейских стран "стоят перед чрезвычайно трудной задачей". С одной стороны, "они 
должны помочь тем странам, которые перестали отвечать Маастрихтским критериям, восстановить равновесие и в 
то же время подправить те недостатки Маастрихтского договора, которые позволили развиться этим 
диспропорциям". Согласно положившему начало Европейскому Союзу Маастрихтскому договору 1992 года, страны, 
вступающие в зону евро, должны поддерживать дефицит госбюджета не выше 3% ВВП и инфляцию не более 1,5%. 
При этом государственная задолженность не должна превышать 60% от ВВП (NEWSru.com). 
 
Кстати, на днях 16 стран зоны евро на заседании в Люксембурге одобрили вступление Эстонии в еврозону в 2011 
году. "Эстония станет 17-м членом зоны евро с 1 января 2011 года", - сообщил глава так называемой Еврогруппы, 
премьер-министр Люксембурга Жан-Клод Юнкер, передает Associated Press. Готовность Эстонии вступить в зону 
евро в январе 2011 года была подтверждена в июньском докладе Еврокомиссии: там признается, что основные 
экономические показатели полностью отвечают стандартам еврозоны. В докладе подчеркивалось, что Эстонией 
были предприняты "целенаправленные и эффективные попытки" для сдерживания государственного долга, 
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бюджетного дефицита и инфляции. 
 
Так, по подсчетам Еврокомиссии, в годовом исчислении индекс потребительских цен в Эстонии снизился на 0,7%, в 
то время как допустимый лимит инфляции для вступления в зону евро составляет 1%. Несмотря на глубокий 
экономический спад, в прошлом году дефицит государственного бюджета Эстонии находился на уровне 1,7% ВВП. 
В 2010-2011 годах, как ожидается, дефицит достигнет отметки 2,5% ВВП, что все же значительно ниже 
установленного 3-процентного лимита. Государственный долг Эстонии в 2009 году составлял 7,2% ВВП, что также 
меньше установленной отметки в 60%. Заявки на вступление в еврозону подали Польша, Венгрия, Болгария, Чехия, 
Латвия, Литва, Румыния и Швеция. По оценке Еврокомиссии, экономические показатели этих стран пока не 
соответствуют установленным требованиям (NEWSru.com). 
 
Тем временем относительно судьбы евро, или по крайней мере его курса по отношению к доллару, звучат не 
слишком приятные прогнозы. Евро может достичь паритета с долларом в обозримом будущем, заявил профессор 
экономики Нью-Йоркского университета Нуриэль Рубини, предсказавший прошедший финансовый кризис, в 
интервью газете Le Monde. "Единственный вариант избежать распада еврозоны и сохранить ее 
конкурентоспособность - допустить падение евро", - отметил Н.Рубини. По мнению экономиста, риски распада 
еврозоны сохраняются из-за избыточного уровня госдолга в регионе. Он считает, что Европа может войти во второй 
виток рецессии из-за мер, связанных с сокращением бюджетных дефицитов и госдолга, но в то же время Н.Рубини 
не видит альтернатив таким мерам для обеспечения долгосрочной стабильности государств еврозоны ("Интерфакс-
АФИ"). 
 
Впрочем, кризис в Европе не слишком затронул ведущую экономику мира - США. Восстановление мировой 
экономики продолжается, несмотря на долговые проблемы стран еврозоны. Такое мнение высказал председатель 
Федеральной резервной системы США Бен Бернанке, выступая перед американскими конгрессменами. По его 
мнению, долговой кризис в Европе окажет лишь "умеренное влияние" на экономику Соединенных Штатов при 
условии стабилизации фондового рынка страны, передает Associated Press. В ходе своего выступления Б.Бернанке 
отметил, что оценивает тенденции на американском рынке труда как позитивные, однако предостерег от 
скоропалительных выводов, уточнив, что пройдет еще немало времени, прежде чем рынок труда полностью 
восстановится после рецессии. На данный момент безработица в США находится на уровне 9,7% и, по мнению 
Б.Бернанке, будет сокращаться достаточно медленными темпами. Кроме того, глава ФРС настоятельно призвал 
Белый дом и Конгресс США решить проблему бюджетного дефицита страны, достигшего рекордных 1,4 трлн. 
долларов в прошлом году. При этом глава федерального резерва отметил, что отсутствие четкого плана по 
сокращению бюджетного дефицита серьезно навредит экономике США в долгосрочной перспективе ("АПА-
Экономикс"). 
 
Европейский долговой кризис стал "встречным ветром" для глобальной экономики. Как отмечают эксперты 
Всемирного банка, он создает новые препятствия для устойчивого роста. Тем не менее, подчеркивает ВБ, 
восстановление продолжается: в 2010-2011 годах мировой ВВП вырастет на 2,9-3,3%, а к 2012-му темпы подъема 
достигнут 3,2-3,5%. Однако этот прогноз основан на предположении, что меры Международного валютного фонда 
(МВФ) и ЕС по предотвращению распространения "греческой заразы" на просторах Европы окажутся 
действенными... Но что, если нет? Тогда мировую экономику могут ждать тяжелые времена. 
 
Как говорится в докладе ВБ, озаглавленном "Перспективы мировой экономики в 2010 году" (Global Economic 
Prospects 2010), наиболее вероятным сценарием развития событий все-таки является постепенное урегулирование 
финансовых проблем развитых стран. Однако, если этого не произойдет, серьезные неприятности возникнут не 
только у развитых, но и у развивающихся стран, тесно связанных с проблемными регионами в силу торговых и 
финансовых отношений. 
 
Кризис доверия, дефолт или значительная реструктуризация долговых обязательств развитых европейских стран с 
высоким уровнем госдолга (EU5: Великобритания, Франция, Испания, Италия и Германия) могут повлечь серьезные 
последствия для мировой экономики. Как отмечает ВБ, такое развитие событий чревато не только вероятностью 
начала крупномасштабной рецессии, но и распространением проблем в банковском секторе по принципу домино. 
 
В том случае, если действенных мер для того, чтобы сделать финансовое положение европейских стран более 
устойчивым, принято не будет, у инвесторов вырастет желание избежать рисков. Рост долгосрочных процентных 
ставок при этом окажет непосредственное воздействие на принятие инвестиционных решений, а подъем 
глобальной экономики сократится на 0,5 процентного пункта по сравнению с базовым сценарием в среднесрочной 
перспективе. 
 
Существует и менее вероятный сценарий, при реализации которого падение уровня доверия к экономикам развитых 
стран может стать причиной замораживания внутренних и внешних кредитов для стран с высоким уровнем 
задолженности. Если такой кризис охватит все страны EU-5, он скажется также на экономической активности в 
других странах Европы, да и всего мира. Несмотря на то, что при таком развитии событий рецессии удастся 
избежать, в 2011 году рост ВВП будет примерно на 2 п.п. ниже, чем в базовом сценарии, и начнет 
восстанавливаться только в 2012 году. При этом особенно сильно пострадают страны Восточной Азии и 
Тихоокеанского региона, для экономики которых особенно важным является экспорт. 
 
Кроме того, дефолт по обязательствам крупных европейских государств с высоким уровнем госдолга может также 
негативно сказаться на банковском секторе. В частности, речь идет о кредитных ораганизациях Европы, владеющих 
долговыми обязательствами проблемных стран. Резкое снижение стоимости таких активов может поставить под 
угрозу платежеспособность некоторых из этих кредитных организаций и иметь далеко идущие последствия для 
банковской системы и мировой экономики. 
 
Впрочем, базовый сценарий ВБ предполагает рост ВВП государств с развивающейся экономикой на 5,7-6,2% в год в 



2010-2012 гг. Эти страны, по оценке экспертов, останутся локомотивом мировой экономики. Подъем в развитых 
странах будет более медленным - 2,1-2,3% в 2010 году, и этого будет недостаточно, чтобы компенсировать падение 
ВВП в 2009 году на 3,3%, отмечается в докладе ВБ. В 2011 году совокупный ВВП развитых стран увеличится на 1,9 - 
2,4%. 
 
У многих развивающихся стран сохраняются проблемы с привлечением финансирования: темпы восстановления 
притока частного капитала на emerging markets будут умеренными - с 454 млрд. долларов (2,7% ВВП этой группы 
стран) в 2009 году до 771 млрд. долларов (3,2% их ВВП) к 2012 году, то есть все еще намного ниже 1,2 трлн. 
долларов инвестиций (8,5% ВВП) в 2007 году. В целом дефицит финансирования для развивающихся стран 
составит 210 млрд. долларов в 2010 году и 180 млрд. долларов в 2011 году против 352 млрд. долларов в 2009-м. 
 
При этом мировая торговля восстанавливается быстрыми темпами и, как ожидается, будет способствовать 
окончательному восстановлению экономики. В этом году объем мировых торговых операций может увеличиться на 
21%, в 2011-2012 гг. прирост составит около 8% в год. 
 
"Стимулирование спроса в странах с высокими доходами все чаще становится частью проблемы, а не ее решением, 
- утверждает директор группы прогнозирования Всемирного банка Ханс Тиммер. - Более быстрое сокращение 
затрат могло бы привести к снижению заимствований и способствовать росту как в развитых, так и в развивающихся 
странах в долгосрочной перспективе" (finmarket.ru). 
 
Впрочем, в том же отчете ВБ снизил прогноз рост ВПП Азербайджана. Всемирный банк прогнозирует реальный рост 
ВВП Азербайджана в 2010 году на уровне 2,3%, в 2011 году - 1%, в 2012 году - 2,5%, говорится в отчете 
"Глобальные экономические перспективы - 2010", опубликованном на сайте банка. 
 
В январе этого года ВБ прогнозировал рост ВВП Азербайджана в 2010 году на уровне 5,2%, в 2011 году - на 8,5%. 
При этом номинальный объем ВВП в 2010 году прогнозируется в размере 48 млрд. долларов, в 2011 году - 50,2 
млрд. долларов, в 2012 году - 51,2 млрд. долларов. По оценкам банка, в этом году ВВП на душу населения в 
республике составит 5 тыс. 517,5 доллара, в 2011 году - 5 тыс. 570,1 доллара, в 2012 году - 5 тыс. 771,1 доллара. 
При этом ВБ прогнозирует, что курс маната по отношению к доллару США в 2010-2012 годах будет стабильным. 
Согласно прогнозам банка, в 2010 году рост мировой экономики составит 3,3%, в 2011 году - 3,3%, в 2012 году - 
3,5%. 
 
Как сообщалось ранее, Международный валютный фонд прогнозирует рост ВВП Азербайджана в 2010 году на 
уровне 2,7%, в 2011 году - на 0,6%. Азиатский банк развития ожидает роста ВВП Азербайджана в этом году на 9,3%, 
в следующем году - на 9,5%. Правительство Азербайджана на 2010 год прогнозирует рост ВВП на уровне 6,8% 
("Интерфакс-Азербайджан"). 
 
Кроме того, ВБ представит правительству Азербайджана новую Стратегию сотрудничества (CPS) со страной. Об 
этом 1news.az сообщили в азербайджанском офисе ВБ. "Стратегия будет представлена правительству через месяц 
для более детального обсуждения", - сказали в ВБ. Также было отмечено, что в рамках новой Стратегии 
"программируется выделение Азербайджану 1 млрд. долларов сроком на 4 года". "В этом плане ВБ применяет 
осторожный подход, с наибольшим фокусом на ход и результат реализации финансируемых проектов", - 
подчеркнули в офисе ВБ. Отметим, что в настоящее время в Азербайджане с визитом находится директор ВБ по 
региону Южного Кавказа Асад Алам. 
 
ВБ начал консультации с правительством по проекту новой Стратегии сотрудничества в январе текущего года. По 
словам менеджера ВБ по Азербайджану Грегори Еджейчака, страна должна определить приоритетные проекты для 
финансирования хотя бы на ближайшие два года, хотя сама Стратегия рассчитана на четыре года. ВБ намерен 
продолжить финансирование в Азербайджане наиболее успешных проектов, где уже есть хорошие результаты, 
включая дорожные и проекты в сфере АПК. Объем финансирования по новым проектам должен был быть известен 
к лету 2010 года. 
 
Новая Стратегия ВБ по Азербайджану будет основываться на результатах и достижениях предыдущей Стратегии, 
срок которой истекает в 2010 году. Новый документ будет разработан совместно с правительством и гражданским 
обществом страны и направлен на реализацию кратко- и среднесрочных приоритетов. Азербайджан является 
членом ВБ с 1992 года. За этот период банком профинансировано в стране 45 проектов общей стоимостью свыше 2 
млрд. долларов. 


