
  

 
 
МВФ предупреждает о возможности второй волны кризиса 
 

 
 
Между тем ЕБРР прогнозирует стабильный рост Азербайджана  
 

Среда, 20.01.2010  

 
Ф.Асим 
 
Эксперты по всему миру по-прежнему обсуждают свой главный вопрос: завершился ли мировой финансовый 
кризис, или вторая волна все же нагрянет? При этом угроза "второй волны" обусловлена наличием на рынке 
доступных свободных средств, которые могут вызвать гиперинфляцию во многих странах мира. 
 
В то время как ряд государств делает шаги к exit strategy и ужесточает кредитно-денежную политику, США, 
похоже, держат курс неизменным. В Федеральной резервной системе (ФРС) США ожидают, что рост 
экономики в 2010 году будет слишком медленным, чтобы существенно снизить уровень безработицы. На 
очередном заседании руководство ФРС, похоже, готово было признать, что уже мало что может изменить, 
пишет The Wall Street Journal. 
 
Это значит, что ФРС выполнит свой план и завершит выкуп ипотечных ценных бумаг в конце марта, свернет 
программы экстренного кредитования в феврале, а также сохранит процентные ставки у нулевой отметки в 
ближайшие месяцы. "Думаю, мы подождем, пока ситуация в экономике не улучшится, а само это улучшение 
не сделается достаточно устойчивым. До тех пор изменение нашей политики крайне маловероятно", - заявил 
на прошлой неделе глава Федерального резервного банка (ФРБ) Чикаго Чарльз Эванс. 
 
Высокий уровень безработицы остается одной из основных проблем, которую должна решить ФРС. 
Обеспокоенность регуляторов вызывает также медленное восстановление рынка жилья. Предполагается, что 
оно может застопориться после того, как в марте американский ЦБ завершит выкуп ипотечных ценных бумаг. 
Плановый объем программы составляет 1,25 трлн. долларов, из которых ФРС уже потратила 919 млрд. 
долларов. По словам президента ФРБ Бостона Эрика Розенгрена, выкуп ипотечных облигаций Федеральным 
резервом способствовал снижению ставок ипотечного кредитования на 0,25-0,75 процентного пункта в разных 
регионах страны. Как рассчитывают эксперты, после прекращения действия программы стоимость ипотеки 
вырастет незначительно, поскольку ФРС сохранит облигации и не будет агрессивно их продавать. 
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Вместе с тем американский Центробанк оставил лазейку для возобновления покупки ипотечных облигаций на 
тот случай, если возникнет серьезный сбой на рынке ипотечного кредитования США. Если же экономика 
будет развиваться, как запланировали регуляторы, необходимости в таких мерах не будет. Представители 
ФРС обеспокоены рисками, связанными с чрезмерным увеличением вложений ЦБ в ипотеку: чем больше 
ипотечных ценных бумаг ФРС приобретет в настоящее время, тем сложнее будет сократить портфель таких 
облигаций в будущем. Инвесторы могут утратить доверие к Центробанку США из-за раздутых вложений в 
ипотечные облигации, опасаясь, что ФРС не сможет справиться с инфляцией, что приведет к обвалу курса 
доллара или резкому взлету сырьевых цен, отмечают аналитики. Как ожидается, американский ЦБ повысит 
учетную ставку быстрее, чем ставку "овернайт". Учетная ставка, по которой банки занимают средства через 
дисконтное окно ФРС, традиционно превышает ставку "овернайт"; на данный момент первая составляет 
0,5%, вторая находится в диапазоне от нуля до 0,25%. 
 
ФРС опустила учетную ставку с 6,25% в августе 2007 года до 0,5% в декабре 2008 года, чтобы поддержать 
банковскую систему. По мере стабилизации финансовых рынков банки сократили объем займов через 
дисконтное окно ФРС, и сейчас американский ЦБ готов к повышению учетной ставки. 
 
Вместе с тем чиновники Федерального резерва рассматривают повышение учетной ставки не как сигнал ко 
всеобщему увеличению стоимости кредитования в США, но как знак того, что ЦБ отходит от политики 
экстренной поддержки банков (IFX.RU). 
 
Тем временем глава Международного валютного фонда Доминик Стросс-Кан предупредил о возможности 
второй волны глобального экономического спада. "Мы должны быть очень осторожными, поскольку текущее 
восстановление остается крайне неустойчивым", - сообщил он 18 января журналистам в Токио. По мнению 
главы МВФ, повышенный риск для мировой экономики создают сейчас дешевые деньги, заливающие 
развивающиеся рынки. Это чревато образованием новых пузырей на рынках активов, цитирует Стросс-Кана 
Associated Press. 
 
Главную проблему правительств и центробанков он по-прежнему видит в поисках адекватного выхода из 
режима чрезвычайной поддержки финансово-экономической системы. "Если мы прекратим эти меры слишком 
рано, возникнет угроза повторной рецессии", - предупредил глава МВФ. 
 
Так, Греция вновь может обратиться к Международному валютному фонду за экстренным кредитом, 
напоминает ИТАР-ТАСС. Как заявил Стросс-Кан французскому новостному телеканалу France-24: "Я думаю, 
что такая возможность существует, однако не факт, что подобное обращение со стороны Греции состоится. 
Более того, я надеюсь, что в этом не будет необходимости". 
 
Стросс-Кан видит два наиболее вероятных сценария развития дальнейших событий: либо правительство 
Греции само справится с нынешними трудностями, либо, если Афины не смогут привлечь деньги с мирового 
частного заемного рынка, им окажут помощь европейские институты. Директор-распорядитель МВФ 
подчеркнул, что сегодняшние "серьезные экономические и финансовые трудности" Греции восходят еще ко 
времени, предшествовавшему кризису: "Нынешняя ситуация является кристаллизацией проблем, которые 
существовали в Греции ранее". В Афины уже прибыла рабочая группа МВФ для анализа программы 
экстренных реформ, которую разработало греческое правительство. Сейчас страна переживает сложное 
время, когда дефицит госбюджета достиг почти 13% при лимите для государств еврозоны в 3% 
(NEWSru.com). 
 
Кстати, МВФ планирует провести с правительством Азербайджана консультации по статье IV соглашения "О 
создании МВФ" в конце февраля-начале марта, сказали в постоянном представительстве МВФ в 
Азербайджане. Консультации проводятся ежегодно на регулярной основе. Первоначально визит миссии из 
департамента МВФ по Ближнему Востоку и Центральной Азии (MCD) был запланирован на середину 
прошлого года, затем на сентябрь, но после он был отложен на неопределенный срок. 
 
В ходе подобных миссий проводятся встречи с официальными лицами правительства страны, в том числе и 
Центрального банка. Основной же целью является проведение оценки краткосрочных и среднесрочных задач 
правительства по перспективам развития экономики страны. С точки зрения продолжающегося мирового 
финансового кризиса, миссия фонда также может провести обсуждения по влиянию его на экономику 
Азербайджана. Уже в течение четырех лет правительство Азербайджана проводит сотрудничество с 
Валютным фондом на уровне консультаций в рамках статьи IV, поэтому перспективы сотрудничества на 
программной основе уже практически не затрагиваются в ходе визитов. 
 
В настоящее время условий для возобновления страной заимствований у фонда нет, несмотря на 
глобальный финансовый кризис. В этой связи МВФ в прошлом году принял решение об отзыве главы 
азербайджанского представительства фонда и сокращении штата офиса в стране. Бакинский офис МВФ 
будет управляться региональным представительством по Центральной Азии и Кавказу. 
 
О данном решении МВФ было объявлено в ходе июльского визита в Баку главы департамента по 
Центральной Азии и Ближнему Востоку Дэвида Оуэна. Решение о сокращении расходов для 
азербайджанского представительства МВФ обосновал тем, что Азербайджан не нуждается в кредитных 
ресурсах фонда, так как располагает достаточно большим положительным сальдо в платежном балансе 
страны. Поэтому сэкономленные средства Валютный фонд намерен перенаправить в те страны, которые 



сегодня получают в МВФ кредиты в крупных размерах. 
 
Постоянное представительство МВФ в Азербайджане функционирует с 1993 года, но сотрудничество с 
правительством началось с 1992 года. К кредитованию страны международная организация приступила с 
1995 года. До сегодняшнего дня МВФ выделил АР кредиты в рамках шести программ. Азербайджан до 2013 
года продолжит погашение ранее заимствованных у фонда кредитов. В 2010 году выплаты фонду по 
кредитам составят SDR 9,83 млн., включая SDR 9,66 млн. по основному долгу и SDR 0,18 млн. по процентам 
("Тренд"). 
 
Отметим, что перспективы стабильного развития Азербайджана в ближайшие годы не вызывают опасений. В 
частности, Европейский банк реконструкции и развития (ЕБРР) разработал обновленный отчет о ходе 
реформ и экономическом развитии в странах Центральной и Восточной Европы и СНГ. Как сообщили "АПА-
Экономикс" в бакинском офисе ЕБРР, согласно отчету, после 10,8% роста экономики Азербайджана в 2008 
году в 2009 году будет наблюдаться повышение на уровне 5%, а в 2010 году - 7,1%: "В таких странах, как 
Азербайджан, Монголия, Туркменистан и Узбекистан с небольшой финансовой системой, которые меньше 
подверглись влиянию кризиса и показатели роста которых сформировались за счет товарооборота, в 2010 
году ожидается ускорение темпов роста". 
 
В отчете также отмечено, что показатели производственного роста стран в 2010 году будут разниться, в 
результате чего средний темп роста по региону будет варьироваться в пределах 2,5%. "Предположительно в 
будущем году продолжится рост безработицы и корпоративного банкротства на фоне влияния глобального 
экономического кризиса на социальную сферу. В регионе действия ЕБРР среднесрочный рост будет ниже 
трендов, наблюдаемых за последнее десятилетие", - отметил старший экономист ЕБРР Эрик Берглоф. 
 
Впрочем, показатели ВВП по итогам 2009 года выше, чем указано со стороны ЕБРР на уровне 5%. 
 
Рост ВВП Азербайджана в 2009 году составил 9,3%, заявил президент Ильхам Алиев в понедельник на 
расширенном заседании Кабинета министров, посвященном итогам социально-экономического развития 
Азербайджана в прошлом году ("Интерфакс-Азербайджан"). 
 
"Азербайджан как часть мировой экономики вышел с минимальными потерями из кризиса. Серьезные 
социальные и экономические реформы, проводимые в республике, создали условия для всестороннего 
развития Азербайджана", - сказал И.Алиев. По его словам, рост ВВП по итогам 2009 года составил 9,3%, что 
является историческим показателем в текущих экономических условиях. 
 
И.Алиев подчеркнул, что по итогам отчетного года рост промышленного производства в Азербайджане был 
9,6%, производства АПК - 3,5%, инфляция составила 1,5%, инвестиции в экономику - 9,2 млрд. долларов, из 
которых 7,3 млрд. долларов - внутренние инвестиции. 
 
Глава государства добавил, что за минувший год в республике открыто 74 тыс. новых рабочих мест, 
стратегические валютные резервы составили 20,4 млрд. долларов. Кроме этого, в Азербайджане в 2009 году 
были построены 64 школы, 59 объектов здравоохранения, введены в эксплуатацию 5 олимпийских 
спортивных комплексов. По словам президента, "некоторые государства из-за экономического кризиса 
находятся на пороге трагедии, а в Азербайджане наблюдается развитие". 
 
Глава государства, напомнив о том, что рост производства сельскохозяйственной продукции в 2009 году 
составил 3,5%, заявил, что "это является ярким примером развития ненефтяного сектора нашей страны". По 
его словам, уровень инфляции в 2008 году в стране достиг 21% из-за объективных причин, в частности, 
продолжавшегося в течение пяти лет интенсивного экономического роста и увеличения цен на нефть. В 2009 
году, по словам президента, уровень инфляции был 1,5%. 
 
Глава Азербайджана также сообщил, что в стране за последние годы создано 840 тыс. новых рабочих мест. 
Он отметил, что если шесть лет назад уровень бедности в Азербайджане достигал 50%, то теперь этот 
показатель составляет 11%. В прошлом году уровень бедности был уменьшен с 13,2% до 11%. "Это 
свидетельствует, что правительство продолжает бороться с бедностью", - отметил он. 
 
И.Алиев оценил итоги 2009 года как "очень успешные". "В минувшем году мы достигли всех поставленных 
перед собой целей", - сказал президент. По его словам, 2010 год также является очень важным с точки 
зрения поставленных задач и Азербайджан должен завершить его успешно. 


